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ni. Quali ritocchi al Fondo di Garanzia
per calmlerare l’effetto del rialzo dei tassi

ﬂ sostegno ﬁ:ubblico

I rltocchl necessari
per calmierare
I’effetto del rialzo
dei tassi d’interesse
Pagina 6

anno ha erogato alle Pmi circa 100
milioni di prestiti garantiti dallo
Stato. Il potenziamento o unarevi-
sione nella distribuzione delle ga-
ranzie pubbliche é a nostro avviso

ratinga cuiappartienel’impresa-e
di conseguenza del valore dellaga-
ranzia pubblica - solo dopo aver vi-
stola CR (Centrale Rischi), informa-
zione che varia ogni mese. «A nostro

fondamentale per continuare ad as- avvisoilmodello andrebberivisto -

. sicurare il giusto sostentamento». spiega Gaetano Stio, presidente

dovrebbe basarsi Oggi, pernumerodidomande,le  gruppo Nsa-.In questo contestoin
: x microimprese sonolemaggiorifru-  cuianchelapremier Giorgia Meloni

sulla dimensione itricidi garanzie pubbliche: rappre- criticalasceltadella Bee diinnalzare
del beneficiario sentanocircail 73% deltotale.Insie-  ancorai tassi, sarebbe forse oppor-
Pagina a cura di mealle plccole imprese .(quelle che tuno puntare sul cosiddetto “Risk
Gianfranco Ursino hannofinoa 10 milioni di fatturato), Adjusted”, andando a potenziarele

Come dichiaratoin questigiornida
Christine Lagarde, i piani della Bce
prevedono un ulteriore rialzo dei
tassialuglio; questo potrebbe incre-
mentare ancor di piu le difficolta
delle Pmi italiane. In particolare, le
microimprese sono quelle che stan-
no piu soffrendola stretta del credi-
to: dai dati estratti dalla relazione
annuale sugli incentivi del Ministe-
ro delle Imprese e del Made in Italy
{(Mimit), elaborata dal Medio Credito
Centrale (Mcc), per quantoriguarda
le garanzie pubbliche sievince che
da gymila operazioniaccolte nei pri-
mi tre mesi del 2022 si & passati a
meno di 34miladel primo trimestre
2023 (-41%). Ben 23mila micro im-
prese, il50% di tutte quelle finanzia-
te nel primo trimestre del 2022, sono
rimaste in questi primi del 2023
senza finanziamenti.

Hl peso delle micro imprese

Eppure, queste ultime rappresenta-
nolaspinadorsale dell’imprendito-
riaitaliana, I'82% dell’occupazione
eil 41% del Pil del nostro Paese e so-
no di supporto alle medie grandi
imprese che si servono, spesso, di
conto terzisti. «I dati Mcc evidenzia-
no, ancoraunavolta, il peso specifi-
co chele micro, piccole e medie im-
prese hanno nell’economiaitaliana
- dichiara Alessandro Fracassi, ceo
del Gruppo MutuiOnline -. Ancheil
nostro gruppo attraverso CeFin
(Centro Finanziamenti), nell'ultimo

arrivano al95% del totale didoman-
de presentate. Le medie imprese, in-
vece, sifermano al 5%, maoccupano
il 25% del totale del valore delle ga-
ranzie pubbliche prestate.

Eppure le micro piCC()lc impre-
se sono considerate a piti alto ri-
schio default dalle banche, anche
se dai dati del Mise e del Mimit,
sempre provenienti dallarelazio-
ne sugli incentivi pubblici, risul-
tano meno arischio delle medie.
Eil picco delle sofferenze su ope-
razioni garantite c¢’¢ stato nel
2013-14 (intorno al 6%).

Inoltre le micro imprese sono
gestite in modo familiare ¢ non
hanno managerialita né perlage-
stione dei rapporti con le banche,
né per programmare gli investi-
menti; accedono a finanziamenti
per liquidita ma, molto spesso, li
usano per fare investimenti; han-
nobassa capitalizzazione e scarsa
capacita di concedere garanzie di
valore al sistema bancario.
Laproposta
Oggiil Fondo di Garanzia siartico-
la su due variabili essenziali: unra-
ting con fasceda1as,dove1¢la
meno rischiosa e 5la piu rischiosa;
una garanzia all’80% per investi-
menti e al 60% per liquidita nelle
fasce 1e 2; garanzia sempre al’'80%
per le fasce 3,4,5 indipendente-
mente dalla finalita.

Questo modello crea qualche
problema organizzativo alle banche,
chehannolacorretta percezione del

garanzie pubbliche per le imprese
meno strutturate per calmierare
questa crescita esponenziale dei
tassi. Ad oggi, prendendo in consi-
derazione le nostre ultime smila
operazioni intermediate, abbiamo
riscontrato un tasso di finanzia-
mento medio del 5,03% per le ban-
che tradizionali e uno del 6,92% per
lerealta fintech. Volendo favorirele
microimprese, lagaranziadovrebbe
essere basata sulla dimensione del
beneficiario: 80% per le micro, 70%
per le piccole e 50% per le medie, che
ricordiamo possono accedereanche
alle garanzie di Sace».

La proiezione dell’andamento
delle domande di accesso al Fondo
di Garanzia perPintero 2023, realiz-
zata dall’Ufficio Studi del gruppo
Nsa e dal professor Riccardo Bra-
mante, docente del Dipartimento di
scienze statistiche dell’Universita
Cattolica di Milano, offre una visic-
ne di come andra il credito neipros-
simi mesi. Come viene evidenziato
nel graficoalato, I'importo garanti-
to si attestera nel complesso apoco

Superficie 71 %
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meno di28 miliardieifinanziamen- LA FOTOGRAFIA. Garanzie pubbliche ai raggi X

ti erogati a circa 37 miliardi, rispetto
agli oltre 50 miliardi del 2022.

N '[:-::;:;:Rmmz ’ Micro impresa | | Piccolaimpresa | | Media impresa

II'saldo positivo . finanziamenti accolti DOMANDE
Aquestodatonevaaggiuntounal- o gimensione Numero (in migliaia)
tro che puo dare la sensazione di d'impresa 80 56971 60 60
quanto possano costarealloStatoi (1 gen./31mar)
28 miliardi di euro di garanzie: nel- Fonte: Mediocredito 40 40 40
I’anno in corso secondo le stime ~ Centrale 2023 - R S
Nsarelative al debito residuo stra- 20 20 19,530 20
tificato per anno delladomandaal ' ) —
Fondo di Garanzia, dovrebbero et 0 . o ' _5'638
rientrare rate di capitale, che libe- 2022 2023 2022 2023 2022 2023
ranorisorse perilFondo, paria 45-
50 miliardi di euro. i amstle

11 “rientro” di capitali garantiti g " "
(45-50 miliardi) supera quindi i = = 7,3
nuovi finanziamenti da garantire 6 58 6 6
(37 miliardi circa). «Lastimasul dé- 48
calage ¢ stata formulata sulla base = 32 * Sige
dei dati pubblicati dal Mimit, ovvero 2 2
inmedia 51 mesidiammortamento . . 5
e 3 mesi di pre ammortamento. Le
nostre elaborazioni sono state effet- 2022, 203 20k An RS aUaN
tuate, in via cautelativa,sullabasedi = LA PROIEZIONE [ Microimpresa | [ Piccolaimpresa | |  Mediaimpresa
una duratamediadi6omesi-spiega  Stime delle domande di
il professor Bramante -, Tale rifor- ;;ﬁ:;:\?::g . 143,745 42,144 10611
mahaquindialcuniaspettiinnega- ;200 presentate nel
bilmente favorevoli: &€ a Costo Zzero  corso der;ozs -
perlo Stato; favorisce le micropic-  nuMero pomanDE EEREEERNES
cole imprese; aiuta a calmierarei  m 2.000poMANDE At
tassi; facilital’accessoal creditoren- o EEESEENENE E
dendo piu efficiente il processo di 196.500 -t EEEEEEEEEE
concessione delle garanzie. Infine, 2 EENERNNEEEE LLLLL L L] LLLLLL
il sistema dirating di Mcc,0ggiuti-  Fonte: Ufficio studi Nsa
lizzato per I'accesso alle garanzie @ — -
pubbliche, vautilizzatononperse-  imporn 181
lezionareleimpresemaperilcalco- "™ dere : 12.8

lo degli accantonamenti necessari
perilrischio di credito, lasciandoal-
lebancheilloro mestiere, ovverola
valutazione del merito di credito».

© RIPRODUZIONE RISERVATA

LE FINANZIATO

37.1

TOTALE GARANTITO

27,9

FINANZIAMENTO MEDIO
IN EURO

126.000

1DEBITI RESIDUI
Stima del debito
residuo relativo alle
domande presentate al
Fondo di Garanzia Pmi
nei vari anni

In miliardi di eure

TOTALE

258,1

Fonte: Ufficio studi Nsa
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LA CONTRAZIONE
DEL DEBITO

Il calo del livello di
indebitamento delle
micro imprese

Fonte: Ufficio studi Nsa

Microimpresa | | Piccolaimpresa | |  Mediaimpresa I
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