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REGIONT E PNRR - EMILIA ROMAGNA

Economia, prevista questanno una crescita del 6% e di oltre il 4% l'anno prossim

RESA FORTE, SPEC

&t

Biomedicale, farmaceutica e food hanno gli indici migliori, soffre la moda

DI STEFANO CATELLANI

egnali di «forte ripresa».

E questa la sintesi di tut-
te le analisi piu aggiornate
sull’andamento post fase
acuta della pandemia del
sistema economico dell’E-
milia Romagna. La ripresa
non ¢ solo un «rimbalzo
tecnico» ma dovrebbe con-
tinuare anche nel 2022 e
oltre grazie a una serie di
azioni stimolanti sia per gli
investimenti esteri che per
quelli delle imprese nate e
cresciute lungo la via Emi-
lia. Il sentiment positivo, e
condiviso, parte dai dati ela-
borati a livello nazionale e
internazionale da Confindu-
stria, Unioncamere, Intesa
Sanpaolo e Prometeia. «LE-
milia-Romagna pare avviata
sulla strada per poter essere
la prima regione a uscire dal
tunnel, forte di un rapporto
imprese-territorio che sta

funzionando e conferma la
vitalitd di questo sistema
economico», ha sottoline-
ato Alberto Zambianchi,
presidente di Unioncamere
Emilia-Romagna,«digitale,
formazione, ricomposizio-
ne delle filiere, presenza
sui mercati esteri: attorno
a questi aspetti, che stanno
caratterizzando questa fase
di ripresa post-pandemia,
ruotano i fattori che deter-
minano la competitivita».
«I1 trend della ripresa si
rafforza con il passare dei
mesi in particolare per i
settori dimostratisi piu re-
silienti come biomedicale,
farmaceutica e distribuzio-
ne di beni alimentari, ma
anche per elettronica, co-
struzioni e sistema casa»,
ha puntualizzato Cristina
Balbo, direttrice regionale
Emilia-Romagna e Marche
per Intesa Sanpaolo, «nel
2022 ci attendiamo un recu-
pero diffuso a tutti i settori
a livelli pre-Covid». Sulla

stessa lunghezza d'onda ¢
anche la Confindustria re-
gionale. «Il clima di fiducia
¢ molto positivo e superiore
alle attese anche se la soli-
ditd della ripresa presenta
ancora elementi critici», ha
commentato il presidente
Pietro Ferrari, «1’anda-
mento dei contagi e la pro-
spettiva, da evitare, di nuo-
ve chiusure, gli effetti della
scarsitd di materie prime e
componenti, il rischio di in-
flazione dovuto all’aumen-
to dei costi energetici e dei
prezzi delle materie prime».
Nel secondo trimestre 2021
visto nell’insieme dei setto-
ri si & consolidata la fase di
ritorno ai livelli di attivita
pre Covid, ma alcune aree di
difficoltad permangono. Nel-
la moda, ad esempio, dove i
livelli 2019 restano lontanis-
simi e anche la piccola indu-
stria del legno e del mobile,
che ha messo a segno il pit
consistente recupero tra i
settori considerati, vede i li-
velli di attivitda 2019 ancora
lontani, con l'eccezione del
distretto dei mobili di Forli,
che ha esportato, nel primo
semestre il 56% in piu del
2019.Complessivamente il
volume della produzione
delle piccole e medie impre-
se dell’industria regionale,
ha messo a segno un recupe-
ro eccezionale (+20,1%) sul
2020, il che conferma la fine
della piu intensa recessione
mai sperimentata dopo il
2009. 11 valore delle vendite
¢ cresciuto in modo evidente
(+23,1%), aumento a cui ha
contribuito anche la tensio-
ne sui prezzi delle materie
prime. 11 fatturato estero ha
mostrato un andamento ana-
logo (+23,0 %). 1l processo
di acquisizione degli ordini,
ha mostrato, nel trimestre,
una solida tendenza posi-
tiva (+21,0%), per quanto
inferiore a quella del fattu-

rato, tale da far sperare in
un effetto volano. Il grado
di utilizzo degli impianti
¢ risalito al 77% (superio-
re al 62,5% del 2020), piu
alto rispetto al 2019 (76,5
%), ¢ appena inferiore al
2018 (78,1%). 11 periodo di
produzione assicurato dal
portafoglio ordini & salito
sensibilmente, tanto da ri-
sultare pari a 11,9 settimane,
un valore che si colloca al
di sopra di quelli registrati
nel 2018, e che non veniva
rilevato dalla fine del 2010.
Corre il comparto agroa-
limentare: la ripresa della
produzione (+10,2%) ha
gia permesso all’industria
alimentare, unica tra quelle
considerate, di recuperare
pienamente il livello dello
stesso trimestre del 2019 e
garantisce buone performan-
ces anche 1’aggregato indu-
strie meccaniche, elettriche
e dei mezzi di trasporto, ha
confermato 1’inversione po-
sitiva per fatturato (+ 26,5
%), produzione (+21,5%),
ordini (+25,1%). L’industria
metallurgica e delle lavora-
zioni metalliche, caratte-
rizzata da una fitta rete di
piccole e medie imprese al
centro di molteplici catene
produttive, ha confermato
I’inversione di tendenza in
positivo del primo trimestre:
con il fatturato che ha mes-
so a segno un + 24,5%. Nel
2020 gli occupati in Emilia-
Romagna sono diminuiti di
59mila unita (-2,9%), fles-
sione che dovrebbe prose-
guire nel 2021, con un ca-
lo stimato di 16mila unita

Superficie 163 %
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(-0,8%). Prevista una inver-
sione di tendenza nel 2022
(+1,7%) mentre nel 2023 si
tornera ai livelli occupazio-
nali del 2019.

La meta degli imprenditori
prevede un aumento della
produzione nella seconda
meta dell’anno, il 42% una
stazionarieta, con un saldo
ottimisti-pessimisti di 46
punti, piu che doppio ri-
spetto a quanto rilevato ad
inizio anno. Positive ma pil
contenute le prospettive su-
gli ordini provenienti dall’e-
stero, attesi in aumento dal
36% delle aziende con un
saldo ottimisti/pessimisti
pari a 27 punti.

Per quanto riguarda I’occu-
pazione il 71% delle impre-
se non si attende variazioni
entro fine anno, con un saldo
ottimisti/pessimisti positivo
e pari a 19 punti (era -12 a
meta 202). B

Quanto manca per tornare ai livelli

produttivi pre-pandemia?

TOTALE -3,2 I

Alimentare 1.4
Moda -19,9
Legno -7.4
Metalli -1,6
Meccanica 0,5

Altro 7,7 -

Fonte: Unioncamere Emilia-Romagna - dati fine giugno 2021
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Ebtda Fatturato Ebitda Utile netio indeb. fin. netio
Penominkziong s ’""a’g‘;% 2020 2019 | Y™™ | 2020 019 | %] 200 209 | ™| 2020 219 | VA%
Invoice Solutions sl BO 54,61 15.788.931 10419332 | 51,53 B.622.236 3113407 | 176,94 | 6.096.878 2034962 | 19961 | -4.546.030 i 2415272 | 8822 |
Dmali Eos sl RA 4828 10.198.283 7757606 31,46 4.923.547 1.967.881 150,20 | 3.658.321 1427900 | 156,20 | -5.7918%3 | -2.815.367 | -105,72
[ EnergaScal | FC | 5418 | 10570006 | B684d427 | 2182 | 5731270 | 1448322 | 29572 | 11024620 | 6451010 | 8482 | 1237046 | 2066.207 | 141,70
Velomat sr BO | 2197 | 10256280 | 6810981 | 5058 | 2258651 | 922116 | 14440 | 1324907 | 158854 | 73399 | 8410364 | -1432.800 |-138,02
Bramieri Group spa PC 2942 N3E2546 | 9713838 | 1697 | 32845 827301 | 304,07 | 1598.362 471708 | 23885 | -222920 | 4344106 |-10513 |
Theras Biocare srl FR 38,44 26.646.515 19.096.046 39,54 10.244.015 5951019 72,14 7265016 4.441.505 63,57 -8.069.326 | -3.723638 [ -1671
Fidenza Plastica 51 PR 33,06 13.236.623 10.872.705_ 21,74 | 4375.783 2235.03_1 91,50 2.741 966 1271867 115,59 | -4.479.399 ' -2.194.322 | -104,14 |
Diusa F g s PC anga2 25.176.375 | 21331108 18,03 TT59661 4.405.852 76,12 4.736.677 1.864.477 153,99 | -1.035545 1.535.301 16745
Cerarrica Flamiria s _AE | 3646 | 13212508 | 11050307 | 1957 | 4516823 | 1845493 | 161,01 | 8128790 | 1115837 | 18040 | -11732622 | 7911670 | 4829 |
Ik Multimedia Production s | MO | 2513 | 20117537 | 16581561 | 20,11 | 5056.120 | 2554006 | 0796 | 3687447 | 1808.352 | 103,01 | 5176067 | -1942.889 | 16641
~lonsultng spa BO | 9584 | 26979270 | 22670730 | 1900 | 6231083 | 5518 | | a3i0676 | 5773 | 4200887 | -Atsatst |2r277]
Theras Lilatech s PR 32,85 82822218 | 63.8B6.182 | 2954 272@ 116 17259.729 | 5783 20 459 ?ﬂ 12.303.905 | 6629 | -16.395958 | -9.238.721 -7745
Malossi spa BO 3153 23773720 | 19970443 | 1904 7495181 4958 664 50,85 4937830 | 2773241 THOE | -4.719.433 -2006.901 |-131,70 |
Fomovo Gas spa FR 1645 38468745 | 30.510.653 | 26,08 6.326.427 2153737 | 19374 | 3.164.230 1194919 | 184,81 | -5.900.557 -1278.271 | -361,60
Easy Lit st RE | 2047 | 11231670 | 0200418 | 2160 | 2298674 | 1260547 | B2.35 | 1597821 | 833731 | 9165 | 2128821 | -464.504 |-35830 |
I f Italia - 5 PR 86,64 14.984 878 12.428 346 2057 12.983.242 120771 15,90 680.581 222935 205,28 | 60.931026 65.210.530 -6,56
Eumire s RE | 2719 | 17760098 | 9087187 | 7792 | 4831885 | 2875307 | 6240 | 3396058 | 2014763 | 68,56 | -4780522 | 3562905 | 34,17
Ca-Mi srl PR 18,37 28478277 | 12990379 | 11923 | 5515607 1488699 | 27050 | 3694313 795.724 354,27 1777976 1.745.109 1,88
Cereria Terenzi Evelino srl RN 44,30 19.814.564 17.338.663 13,89 B8.778.122 6.118.862 43486 B.573.174 4.288.307 5328 | -12.007375 | 7014372 | -71.18
Campagnola sl _BO 16,92 | 19947357 | 13472543 | 4806 | 337762 | T786.081 | 32915 | 2292172 | 508.608 | 34979 | 4758080 | 6537218 | -2722
Trevidea sil RN | 1828 | 30938843 | 20.820.996 | 48,59 3470603 | 6255 | 3595080 | 2238000 | 6063 | -2208.377 | 1318.382 | 27395
Linea Starie spa AN | 3405 | 15547181 | 13607423 | 1426 4102244 | 2004 | 1608501 | B84043 | 0213 | 7837350 | -4.572835 | 71.39
Proxaut srl MO 20.57 1.093.375 B8.371431 3251 B93.457 155,38 1454.724 | 658.959 120,76 | -2.164.275 | -16832 528 -18,10 |
Grasselli spa RE | 2031 | 27284971 | 24.121497 | 1311 5147628 | 5536 | 5390913 | 3841073 | 40,09 | 11000822 | -3.996.741 |-17524
Cri-Man spa RE 28,60 22669550 | 19.332.738 | 1726 5.008.159 2945 4.550.436 3.562 467 2773 -8.847950 -3.436.193 | -15749
Pica ltaka spa BO | 2080 | 10613625 | 0079273 | 1690 1309480 | 5777 | 1016001 | 41i752 | 14677 | 1631242 | 3607346 | -55.88
CADFspa FE 3704 31465663 | 27359.641 1501 B.584.922 3577 5125544 | 3.033.123 6893 | 6371716 -5.829464 | -9.30
Russi sd BO 4329 33.361.698 5843976 | 47087 | 14441639 -2.797024 | 61632 | 4.709.132 -5.319615 |-1BB52| -3546.126 @ -2661832 | -3322
Tema Smecg_le spa RA 1731 45.286.026 J7638.825 20,32 THE38.428 4,084 636 91,90 437364 | 1935729 125,98 2.001.103 5.956.714 66,41
Fooaccia Group srl RA | 1856 | 25055682 | 23567551 | 10,13 | 4B17402 | 1654407 | 191,18 | 2376604 | 76BBA7 | 209,12 | 2074609 | 6795963 | -56.23 |
Farma-Derma si BO | 4047 | 6049000 | 32021134 | 1258 | 14500350 | 10345606 | 4103 | 10585121 | 7545005 | 4020 | 28716079 | -22.515.860 | 2754
Bram-Cclsg PR 16,04 15.013.604 11.637100 29.01 2.408.302 B93.906 169,41 1487177 499,564 19970 | -3.491069 | -3.202866 | -9.00
Saga s RA 2522 12494512 | 10236553 | 22,06 3.150.563 3.508.905 | -10.21 1.70B.678 1.906.232 -10.35 | -1.396.853 994.999 -240.39
Furia Seed s PR 32,18 16.584.841 14.754.547 | 14,44 5.433.504 3573133 52,07 3.604.939 245112 4707 | -15.267524 | -12.428.628 | -2284
Etichetiificio Dany sr RN 17,82 12.986.789 | 10.706.785 | 21,30 2.314.588 1.221.561 8948 171 lﬂfﬁ____S‘IQ.BSS 108,79 1.286.137 2.161.591 -40,50
Urbinati s1 FC | 1706 | 17129238 | 15218913 | 1262 | 2023786 | 1243172 | 13510 | 1847779 | 792027 | 13330 | 5218270 | -2656.455 | -96.44
Endura spa BO 2414 49.164.554 | 40.280.157 | 22,06 11.870.479 B8.478.189 40,0 5481667 | 4.808.539 14,00 | -11.053424 | 6177034 | -78.94
38 4,68 Bertozzi s PR 15,50 36.478.780 | 23032981 | 5838 5.653.233 1537105 26778 | 2.560.330 925,670 176,59 | 13.351.263 | 9488455 40,71
32 4,49 Tome sd RA 20,74 1344813 11.681.824 1512 2 78BB.962 2.360.938 18,13 1997746 | 1085344 84,07 -8.442 154 -4, 327970 -9506 |
40 4,48 Ialiom sd FC 2440 1835597 | 14234997 | 2895 4.478.908 1008028 | 34432 1427547 | 585488 |-34382 | 21852154 | 15.589.667 | 4017
Tt [ aar ESAs BO | 2341 | 16620866 | 13200853 | 2512 | 3893196 | 2728759 | 4267 | 1188650 | 762200 | 655 | 1243632 | 1195070 | 406 |
42 45 Mtl'l‘llﬂda ga BO 4.0 !7?75 193 15.526.717 | 1449 T7289.708 5217390 B/72 Em 530 5203625
43 433 Cargm Benne srl FC 22,73 35.123.738 31.4]‘:9 618 11,58 T7984.965 5.@3 145 2749 5.236.030 4223979
| 44 | 417 | Ocmis Irgazione spa_ MO | 1976 28,13

| 45 | 407 ~ Opocrinspa_ MO | 2956 ] 68 | 1003 | 19.243.101 | 6543 | 10998484 | 11956850 | 6726 | 3.354.078 | -27617148 |
46 387 Maraldi Sementi sr FC 39.85 1.185.172 9.998.316 1,67 4.448.852 4.401.549 1,10 2843144 2810.762 -2.32 -764.989 | -529.248 -44.54
47 | 39 Onit Group sd FC 2095 10.247456 B792804 | 1654 | 2146560 1623.810 3219 1484525 | 1138027 | 3045 | -2.880.148 | -1789.930 | 6091
48 387 igenics Italy spa BO 5117 11622790 | 10.255.591 13,33 5947729 4837517 2295 3.188.115 3409673 -6,20 -25434 | B2781 59,49
49 378 Sadel spa BO 2035 16914103 | 144754899 | 1685 | 3442281 2074674 | B592 | 2528500 1994109 | 2680 | 2526380 | 3575003 | -29.33
S0 | 37 Battioni Pagani Pompe spa PR 20,03 19270954 | 17101468 | 1269 | 3860117 | 2682699 | 4389 | 2019787 | 2015181 | 4489 | -8612021 | -5239811 | 64,36
5 | 375 Catio Petrus sd RE 2258 43325975 | 38766285 | 11,76 9.TAT298 9.360.485 4.56 6.348967 | 5114121 2417 -332.940 2754524 | -112,08 |
52 | 351 Ceramiche Cev C spa | MO | 2304 | 68405826 | 61010450 | 1227 | 15782776 | 13251667 | 19,00 | 3717862 | 4138642 | -1016 | -31400 | 10609022 |-100,30
53 340 Cifo sd BO 18,69 36.701.000 | 33.264.000 | 1033 | 6.859.000 5.103.000 34,41 10.173.000 | 3.198.000 | 218,11 [ -2.827000 | -3.420.000
54 | 320 Ceramiche Serma spa MO 23,04 41561998 | 20045923 | 4358 | 9577854 | 10162621 | 575 | 902108 1810872 | -50,18 | 1454665 | -2.230.193

| 55 | 302 Fonderia Gattelli s RA 2035 | 12736035 | 11405819 | 1167 | 2502553 2,308,601 2088.941 | 2751 300 -432.753
56 3,00 Ci gest spa BO 15,92 37364367 | 32107963 | 1637 | 5.848.730 3.144.808 3.803.815 ; 4448 | -2.080.102 -1L945.776
57 | 291 Gollera In Laverrola spa RA 18,68 BO.B8T106 | 53974.277 | 1281 1.371520 7334.469 6.758.796 5058429 | 3361 | -10.201661 | -9.388.887 | -B66 |

| 56 | 286 Fagron ltalia sd BO 1765 16365444 | 14873832 | 1003 | 2889122 1.596.199 2198371 | 1801004 22,06 -422.607 -286.143 -4768 |
58 285 Medi s MO 16,48 107540906 | 2805586 | 28331 | 1772158 1.481.306 1.315.330 1155.367 1385 | -3320799 | 3792858 | 1245
&0 1,70 Gold Art Ceramica spa MO 1511 87410738 | 78218301 | 175 | 13.209.896 | 9.409.168 8731370 | 7325202 | 19,20 | 49.303078 | 54.441156 | -9.44
&1 143 Luciano Benelli sr BO 15,84 11.306.000 9.914.552 14,03 1.790.316 201100 1201450 1315.305 -B,66 -579.780 -488 684 -18,64 |

Fonte: elaborazioni di MF su dati Leanus ol 31(12(2020 - Le aziende del campione base sono state selezionate tra quelle con un [atmmtu inferiore a 150 milioni di euro nel 2019, con un
ebitda margin e una variazione del fatturato superiori al 10% e il bilancio in utile. Il rating & funzione dei dati riportati in tabella e delle loro variazioni percentuali
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