www.datastampa.it

Tiratura: 179775 - Diffusione: 136761 - Lettori: 1133000: da enti certificatori o autocertificati

LA STAMPA

Dir. Resp.: Maurizio Molinari

23-NOV-2019
dapag. 16
fogliol/2

Superficie: 46 %

-

PRIMO DISCORSO DELLA NUOVA PRESIDENTE DELLA BCE

Lagarde come Dra

“Chi e in surplus
deve investire di pit1”

Bankitalia: meno rischi ma fiducia fragile verso il Paese

BRUXELLES

Christine Lagarde conferma
lasua linea in netta continui-
ta con Mario Draghi. Avverte
igovernieuropeiche la politi-
ca monetaria non basta, che
servono maggiori investi-
menti pubblici. E che biso-
gna «pensare diversamente
PEuropa». La presidente del-
la Bce cita San Francesco
d’Assisi: «Inizia facendo cid
che & necessario - ha dettoal
congresso bancario europeo
di Francoforte -, quindi fai
cio che é-possibile, e all'im-
provvisostaifacendo 'impos-
sibile». E servirebbe un vero
miracolo per mettere al ripa-
ro i conti pubblici italiani: ie-
ri Bankitalia ha evidenziato
nel suo rapporto sulla stabili-
ta finanziaria gli elementi di
vulnerabilitd - della nostra
economia. Tanto che «lafidu-
cia degli investitori verso il
Paese é ancora fragile».

Lagarde ha assicurato che

la politica accomodante del-
la Bce continuera, ma che
«potrebbe raggiungere il suo
obiettivo pit1 rapidamente, e
con meno effetti collaterali,
se altre politiche sostenesse-
ro la crescita al suo fianco».
Lafrancesesiérivolta diretta-
mente ai governi dell’Eurozo-
na, in particolare quelli che
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hanno maggiori margini di
bilancio, invitandoli a raffor-
zare la domanda interna.
Una mossa che aiuterebbe a
«proteggere i posti di lavoro
quando si ferma la crescita
globale», ma anche a facilita-
re il riequilibrio tra le varie
economie dell’area euro.

Secondo la presidente Bce
«i Paesi in surplus tendono a
crescere pill velocemente ri-
spetto all’economia mondia-
le durante i periodi diripresa
globale, ma anche a concen-
trarsi pitt bruscamente du-
rante i periodi di recessio-
né». Perquelliin deficité'op-
posto. Per questo ha invitato
tutti, anche chi ha necessita
di consolidare le proprie fi-
nanze pubbliche, amantene-
re un livello sufficiente di in-
vestimenti pubblici. Che, al
momento, «rimangono al di
sottodeilivelli pre-crisi».

E invece un dipinto a due
facce quellodisegnatodalre-
port di Bankitalia. Perché da
un lato dice che i rischi per la
stabilita finanziaria «si sono
leggermente attenuati negli
ultimi mesi». Ma dallaltro
ammette che «il deteriora-
mento del quadro macroeco-
nomico e lelevato debito
pubblico continuano a rap-
presentare elementi di forte

vulnerabilita». Il che espone
I'economia a rischi in caso di
un eventuale «riacutizzarsi
delle tensioni sui mercati».
Per questo «lafiducia degliin-
vestitoriversoil Paese & anco-
ra fragile». Inoltre I'ltalia de-
ve fare i conti con i rischi
esterni: «Il peggioramento
della congiuntura internazio-
nale - scrive Bankitalia - e le
tensioni geopolitiche accre-
scono lincertezza e i rischi
perlastabilita finanziaria.
Per quanto riguarda la si-
tuazione delle banche, il rap-
porto riconosce che c’e stato
un calo dei rischi dovuto
all'intensificarsi della cessio-
ne dei crediti deteriorati e a
«politiche di erogazione dei
prestitimolto selettive». Inol-
tre la discesa degli spread ha
fatto sentireisuoi effetti posi-
tivi: «Con l'attenuarsi delle
tensioni sul debito sovrano
gli intermediari hanno ripre-
so a vendere titoli pubblici».
Infine un appello al governo,
che dovrebbe porre fine alle

incertezze legate alle clauso-
ledisalvaguardia (cheinque-
stianni sono state sempre rin-
viate). Unascelta che «raffor-
zerebbe la fiducia dei merca-
tisulla credibilita del riequili-
brio dibilancio». —
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Christine Lagarde davanti alla sede della Banca centrale auropeaa Francoforte

."L H %
. 3 :
: i \ :
. Bt ¥, _._,%?“---

L) DATA STAMPA

MONITORAGGIO MEDIA, ANALISI E REPUTAZIONE



