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RADDOPPIA LA PREVISIONE DI CRESCITA PER IL PIL ITALIANO NEL 2023: +1,2%, POl IL CALO NEL 2024, ECONOMIA GLOBALE IN FRENATA

LIOcse: “Rialzi dei tassi ancorainsufficienti”
Francoforte e pronta ad un nuovo aumento

Draghi promuove Lagarde: “Strada giusta, le imprese alzano troppo i prezzi”. Verso un ritocco di 25 punti

FABRIZIO GORIA

1l contrasto dell'inflazione re-
sta la priorita globale. Pertan-
to, le banche centrali devono
continuare con i rialzi dei tassi
d’interesse, a cominciare dalla
Banca centrale europea (Bce).
Echiaroil messaggiodell’Orga-
nizzazione per la cooperazio-
ne e lo sviluppo economico
(Ocse) a una settimana dalla
prossima stretta della Bee, che
salvosorpreseaumenterail co-
sto del denaro di altri 25 punti
base giovedi prossimo. Portan-
do quindi il tasso principale a
quota 4,00%. Stretta che po-
trebbe non essere 'ultima: Pa-
rigi vede un punto di arrivo a
quota4,25%perl'eurozona. Li-
neache é sposata anche daMa-
rio Draghi, che parlandoal Mit
diBoston harimarcato comele
banche centrali dovrebbero
«continuare con una cauta
strettamonetaria».

«La Bee ha continuato a ina-
sprire la politicamonetaria, ma
sononecessari ulteriori aumen-
ti dei tassi ufficiali per ridurre
durevolmente le pressioniinfla-
zionistiche sottostanti che spin-
gonoversol’altoP'inflazione co-
re (difondo, al netto di energia
e alimentari freschi, ndr)». La
raccomandazione che arriva a
Francoforte via Parigi & preci-
sa.Valeadire che «il tassodirifi-
nanziamento principale do-
vrebbesalire al4,25%nel terzo
trimestre del 2023 e rimanere
invariato per il resto del perio-
do considerato». Ovvero, fino
alla fine dell’estate. Un assist
preciso per i falchi nel Consi-
glio direttivo della Bce, che
chiedono pilt ortodossia verso
rincari che stanno perdurando

MARIO DRAGHI
EXPREMIER

EGOVERNATORE DELLABCE

Le banche centrali

devono

in modo significativo sul seg-
mento dei servizi, dopo aver

colpitoibenienergeticielama-
nifattura. La necessita, secon-
do la capo economista dell'Oc-
se Clare Lombardelli & conti-
nuare conlattualeritmodirial-
zi. «L’economia globale sta gi-
rando un angolo, ma deve af-
frontare una strada lungae tor-
tuosa per raggiungere una cre-
scita forte e sostenibile», ha
spiegato. Si tratta, secondo

Lombardelli, di «un’impresa
difficile» anche perché «I'infla-
zione core rimane troppo persi-
stente», mentre i livelli dellin-
debitamento «sono troppo al-
ti» e la produzione potenziale
«&troppobassa».

Alla luce di uno scenario in
peggioramento, i banchieri
centrali «devono continuare
con il percorso intrapreso» e
«mantenere politiche moneta-
rie restrittive» fino a quando
«non ci saranno chiari segnali
che le pressioni inflazionisti-
che si stanno attenuando». La
maggiore incognita, fa notare
I'Ocse, &€ comprendere la dina-
mica di formazione dei prezzi
al consumo in modo da preve-
dere la direzione di discesa
dellinflazione. Nelle econo-
mie del G20 é previsto un calo
dal 7,8% nel 2022 al 6,1% nel
2023 e al4,7%nel 2024, aiuta-
to dal calo dei prezzi dell’ener-
giae degli alimentari. Tuttavia,
I'Ocse osserva che «permane
una significativa incertezza» e i
maggiori rischi per le proiezio-
ni «sono al ribasso». A ¢io si ag-
giunge il fatto che «i pieni effet-
tidell'inasprimentodelle politi-
che monetarie sivedrannosolo
entro la fine dell’anno o nella

S

continuare
con una cauta
stretta monetaria

primaparte del 2024».
Analoga ¢ la visione di Dra-
ghi, ieri insignito del Miriam
Pozen Prize del Mit. Le fiam-
mate dei prezzi a far paura, ha
spiegato, ma le banche centra-
li«riusciranno ariportareil tas-
so di inflazione ai loro obietti-
vi». La risposta della Bee ¢ sta-
ta positiva, ma la sfida sara
«ambiziosa». L’Europa che sié
mostrata «resiliente» alla crisi
del gas, ha fatto notare Dra-
ghi, nonostanteiritardisultet-
to abbiano aggravato il lavoro
dellaBce.Che adessositrovaa
proteggere lavoratorie impre-
se«dairincari». Quindi, pereli-
minare questi rischi, «la do-
manda deve essere sufficiente-
mente contenuta da ridurre il
potere di determinazione dei
prezzie impedire alle imprese
di trasferire futuri aumenti sa-
lariali ai consumatori», Eocchi
puntati anche sull'IA, che po-
trebbe «scuotereil mondo».
Sul fronte globale, non &
mancato un riferimento pro-
priosullafragilita dellaripresa.
Punto su cui 'Economic Ou-
tlook dell’Ocse vede scuro: «La
crescita del Pil mondiale do-
vrebbe ridursi dal 3,3% del
2022 al 2,7% nel 2023, prima
di raggiungere un ancora mo-
desto 2,9% nel 2024». LTtalia
crescera dell’1,2%, il doppio ri-
spettoaldatodel +0,6% indica-
to nel report ad interim di mar-
zo. Invariata invece la previsio-
ne del +1% per 12024, che se-
gneraunafrenata, Determinan-
ti, avverte I'Ocse, saranno Pnrr
eriforme strutturali. Senza, tut-
tosarainbilico. —
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Superficie 45 %
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LA FOTOGRAFIA

Le stime dell'Ocse sui tassi d'interesse delle principali banche centrali globali
(Ia linea tratteggiata fra riferimento alle previsioni OCSE del novembre 2022)
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