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| consumatori dell'area euro si aspettano per la prima volta prezzi in discesa dopo due anni vissuti con costanti aumenti
Piuvicinoiltaglio del costo del denaroin Eurona, mentre la cautela deibanchieriamericani preoccupa Borse e investitori

Bee: “Inflazione ai minimi da due anni”
Timori negli Usa, la Fed frena sui tassi

LE PREVISIONI

FABRIZIO GORIA

opodue anni vissu-

ti con costanti im-

pennate del costo

del denaro, I’Euro-
papudiniziare a tirare unso-
spirodisollievo. Le aspettati-
ve d'inflazione dei consuma-
tori dell’area euro sono sce-
se ai minimi da 24 mesi, se-
condo l'ultimo sondaggio
della Banca centrale euro-
pea (Bce).Iprezzi dovrebbe-
ro aumentare del 3,1% nei
prossimi 12 mesi, rispetto al
3,3% di gennaio. Si tratta
del livello pit1 basso dal feb-
braio 2022, quando ¢ inizia-
ta 'invasione russa in Ucrai-
na. Non solo. Il tasso media-
no di inflazione percepita
nei 12 mesi precedenti é di-
minuito in modo ulteriore,
peril quinto mese consecuti-
vo,al5,5%, dal 6% di genna-
io. Ne deriva che i segnali
che vanno verso un taglio
dei tassi a giugno nell’euro-
zona sono sempre pit nitidi.
Viceversa, la Federal Reser-
ve ha rimarcato che «non c’é
fretta» nel cambio di ciclo.
L’allentamento monetario
dellabanca centrale statuni-
tense, finora previsto per'ul-
tima riunione di primavera,
potrebbe slittare. Un fattore
che hamandatointiltle Bor-
se mondiali, con il Ftse Mib
git dell’1,22% e Wall Street

innettacontrazione.
La numero uno della Bce,
Christine Lagarde, e il suo

corrispettivo della Fed, Jero-
me Powell, avevano usato
molta cautela nelle ultime
settimane nel definire le dina-
miche inflattive nelle rispetti-
ve aree di competenza. «L'ul-
timo miglio & quello piu diffi-
cile, non possiamo ancoradir-
ci abbastanza fiduciosi per
parlare di taglio dei tassi»,
avevanodetto quasiall’'uniso-
nodurante le ultime riunioni
dimarzo. Tuttavia, per Fran-
coforte ¢’¢ pilt margine opera-
tivo. L'ultimo sondaggio del-
la Bee ha evidenziato la con-
vergenza costante delle
aspettative dei consumatori
verso un livello, sotto quota
3,00%, che & pili congeniale
per il cambio di ritmo. Le
aspettative di inflazione su
tre anni sono invece rimaste
invariate al 2,5 per cento. Un
puntod’arrivopitialtodel tar-
get della Bce, ma anche in
questo caso in pili occasioni
sié evitato di parlare di tasso
terminale. Proprio con l'in-
tenzione di non chiudere la
porta a fluttuazioni dei tassi.
1l sondaggio di Francoforte
ha inoltre evidenziato come
le aspettative per la crescita
del reddito nominale sono
aumentate all’1,4%,
dall'1,2% di gennaio mentre
quelle sulla crescita economi-
ca per i prossimi 12 mesi so-
no rimaste invariate al -1,1

percento.
Se la Bce ha spazio di ma-
novra gia fra due mesi, la

Fed ha le mani legate ed &
probabile che attenda pitu
dati primadiridurreil costo

deldenaro. E altalenanti so-
no anche le letture riguardo
l'industria continentale. In
calo € l'indice Pmi manifat-
turiero (Manufacturing Pur-
chasing Managers’ Index)
della zona euro, con il valo-
re S&P sceso a 46.1 rispetto
a 46.5 di febbraio, segnan-
doillivellominimo degliul-
timi tre mesi. A pesare ¢ sta-
to il peggioramento di due
componenti minori dell’in-
dice composito legati alla
crisi nel Canale di Suez che
tra i vari affetti ha causato
unrallentamento delle con-
segne. Tuttavia, quellorela-
tivo all’ltalia & tornato a se-
gnalare uno scenario di
espansione economica do-
po un anno, con una lieve
crescita sia degli ordini che
della produzione. L’indice
Hcob Italy, che comprende
gli ordinativi dei direttori
commerciali, & risultato a
50,4 amarzoda48,7 difeb-
braio, tornando per la pri-
mavolta dalmarzo 2023 so-
pra la soglia dei 50 punti
che separa la contrazione
dall’espansione dell’attivita
manifatturiera. Gliocchi de-
gli analisti sono gia puntati
aidatidiaprile.—
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Le aspettative dei consumatori dell'area euro sullinflazione - dati in percentuale
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en

Tasso marginale di finanziamento 4750
Tasso principale di rifinanziamento 4.,')'0%
Tasso di deposito 4,00 %

Inflaziane a febbraio 2024 2.,4%
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Fonte: Banca centrale europea
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Aspettiamo piu dati
ma se le previsioni
sono confermate
giain giugno cisara
il cambio di ritmo
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