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Visco: “Lltalia é solida”
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trebbe non procedere con un
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altrocospicuo aumento dei tassi,
ha fatto capire il membro del di-
rettivo Bce e governatore della
Banca dTtalia Ignazio Visco. Ha

maha ribadito: ladecisione siba-
sera sugli «sviluppi dei prezzi e
dell’economia reale, che € quella
cheimpatta sui prezzi». -paciNa1a

ILCOLLOQUIO

Ignazio Visco
“LItalia non spaventa i mercati

Il governatore di Bankitalia: “Nuovo rialzo dei tassi da valutare a settembre
sullo spread nessuna decisione ideologica: se serve, lo scudo puo alzarsi in 24 ore”
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Non so se avremo

un aumento di S0
punti perché non
conosciamo ancorail
target daraggiungere

|l Paese rispettera
gliimpegni

presi con |'Europa

gli obiettivi

non cambieranno
JOHANNATREECK
Pubblichiamo il colloquio con
Ignazio Visco, governatore di

Banca dTtalia, e Politico. eu
(www. politico. eu).

aBanca centrale euro-
pea potrebbe non pro-
cedere conunaltroco-
spicuo aumento dei
tassi, in seguito alle proiezioni
di una modesta crescita
dell’Eurozona, ha fatto capire
il membro del direttivo della
Bce e governatore della Banca
CentraleIgnazioVisco. Intervi-
stato da Politico, ha evitato di
dire esplicitamente se a set-
tembre ci sara un aumento di

25 0 50 punti, ma ha ribadito
chela decisione si basera sugli
«sviluppi dei prezzi e dell’eco-
nomia reale, che & quella che
impatta sui prezzi». «Quello
che vediamo nell’economia
reale non & propriamente inco-
raggiante», haaggiunto.

La Bce ha deciso per l'au-
mento in seguito all'inflazione
record nell’Eurozona che ha
raggiunto a giugno '8, 6%. 11
direttivo aveva annunciato ul-
teriori rialzi in settembre, da
decidere in base ai nuovi dati.
Che sono «scarsi», dice Visco,
riferendosi in particolare alla
fiducia dei consumatori, al set-
tore manifatturieroe agliumo-
ri degli ambienti imprendito-
riali tedeschi. «La Cina resta
un'incertezza, la politica zero
Covid non aiuta, e negli Usa
nonsipudescludere unareces-
sione tecnica», ha aggiunto.

Una lenta crescita potrebbe
stabilizzare i prezzi nel medio
periodo, ma Visco ha indicato
anche fattori che potrebbero
spingere inflazione, tra cui i
rischidichocdiapprovvigiona-
menti provocati dalla pande-
mia e dalla guerra in Ucraina,
e dalla debolezza dell'euro ri-
spetto. «Abreve termine, il dif-
ferenziale dei tassi tral’eurozo-
na e gli Usa avra un impatto»,
diceil governatore, ma aggiun-
ge che & presto per dire che ci

sara un altro incremento bru-
sco. «Non sono pronto a dire
che alzeremo di altri 50 punti,
anche perché non sappiamo
ancora quale sara il target da
raggiungere», ha spiegato.

Visco appare invece pilt po-
sitivo rispetto al nuovo pro-
gramma della Bee sulla crisi,
il Transmission Protection In-
strument (Tpi), sostenendo
che il direttivo sara in grado
di intervenire rapidamente,
senecessario.

Lo strumento permettera al-
laBanca centrale diacquistarei
titoli di Stati di singoli Paesinel
casoicostidel debitosalisseroa
causa di movimenti del merca-
to, € non per motivi economici
retrostanti. La necessita di uno
strumentodelgenere édiventa-
taevidente a giugno, quandola
prospettiva di una stretta della
Bce aveva portato il premio per
ilrischio chiesto dagliinvestito-
ri nelle obbligazioni italiane ri-
spetto a quelle tedesche —il co-
siddetto spread - verso i 250
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punti. Il Tpiscatta aunaseriedi

condizioni come la sostenibili-
ta fiscale e ’assenza diforti squi-
libri macroeconomici, ma la
presidente della Bce Christine
Lagarde ha sottolineato che la
decisione dipendera in ultima
istanza dal direttivo. «Stiamo
parlandodiunadecisione empi-
rica, nonideologica», spiega Vi-
sco: «Decideremo sulla base di
una serie di fattori obiettivi da
selezionare in una discussione
onesta e profonda». Alla do-
manda se, in caso di necessita,
la Bee possa lanciare gli acqui-
sti in 24 ore, ha risposto: «Cre-
dodisi. Perchéno?».

La questione dell'urgenza
non € pura teoria, come mo-
strato dalla precipitosa caduta
del governo di Mario Draghi,
che ha riacceso i timori su un
balzo del costo del debito ita-
liano. Visco perd & tranquillo,
secondo lui i mercati non sono
eccessivamente preoccupati
dallacrisipoliticaitaliana. Sot-
tolinea che lo spread italo-te-
desco resta sottoilivelli di me-
ta giugno, quando Draghisem-
brava al sicuro. Ha anche de-
scritto gli ultimi movimenti
dello spread come una funzio-
ne degli investitori in cerca di
certezze,in un momentoin cui
unapoliticamonetaria piti rigi-
da della Bce e una crescita pitt
lenta inItalia possonorendere
pilt complicato ridurre il debi-
toai parametri europei. Merco-
ledi lo spread sui titoli decen-
nali italiani ha ripreso a salire,
mentre 'agenzia dirating S&P
Global ha cambiato la sua sti-
ma da positiva a stabile. Per
quantoriguarda gliimpegnidi
Roma per il Recovery fund eu-

ropeo, Viscodice diessere otti-
mista sulle prospettive, indi-
pendentemente da chi andra
algoverno dopo le elezioni del
25 settembre: «Penso che ri-
spetteremoirequisiti».

Visco, un fan del romanzo «I
pilastri della terra» di Ken Fol-
lett, una storia epica di anar-
chia e potere, dice che I'ltalia
deve essere giudicata dalle
sue politiche, non daisuoi poli-
tici. E ricorda che, nonostante
tutte le schermaglie della cam-
pagna elettorale, il vincitore
dovrarendersicontodinones-
sere libero di fare quello che
vuole: «Per la crescita & crucia-
le tornare a tassi relativamen-
te decenti», ricorda, e aggiun-
ge che per farlo «I'Ttalia si & po-
sta degli obiettivi in base al
Pnrr». La politica concreta per
raggiungere questi obiettivi
pudcambiare, ma«qualunque
governo dovrd mantenere gli
obiettivi formulati negli ultimi
anni», ricorda Visco. Il gover-
natore non condivide il timore
cheiproblemi economicidell'l-
talia possano far precipitare
I’Eurozona in una nuova crisi
del debito: «L’economia euro-
peaéestremamente resistente
emolto pilt unita», insiste.

Esattamente 10 annidopoil
famoso «whatever it takes» di
Draghi, Visco vede «zero ri-
schi» che P'unione monetaria
possa rompersi. La vera sfida,
secondo lui, & garantire la cre-
scita e incrementare la capaci-
ta fiscale comune. «In Europa,
bisogna muoversi verso un’u-
nione fiscale. Non possiamo
avere un’unica politica mone-
tariae 19 politiche fiscali diffe-
renti», dice. —

Ignazio Viscosie-
de nel direttivo
della Bcein guan-
togovernatore
dellaBancad'lta-
liae nonvedegravi
rischiper lo spread
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