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LA SVOLTA VALUTARIA

Imprese, chi vince e chi perde
con la parita tra euro e dollaro
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“Le aziende italiane
possono rubare quote
di mercato in giro per

il mondo, a scapito

degli States”

diFlavio Bini
e Raffaele Ricciardi

MILANO - Svalutare la moneta e stato
il mantra per crescere sui mercati
esteri, soprattutto ai tempi della li-
ra. Ma ora che I'euro é tornato indie-
tro di vent’anni, fin sotto la parita
sul dollaro (ieri ha chiuso a 1,01, ma
era arrivato a 0,99: -11% da inizio an-
no),in pochi corrono a stappar botti-
glie. Le cose sono diverse dal secolo
scorso: I'indebolimento della mone-
ta unica fa si volare il made in Italy
ma appesantisce il conto delle azien-
de grandi importatrici di materie
prime.

Certo, gli operatori del turismo
contano sul fatto che i viaggiatori
americani in Italia avranno pin agio
ad aprire il portafoglio. E ancheino-
stri esportatori negli Usa hanno di
che gioire. «Poco fa ero al telefono
con la banca per rivedere i contratti
con la nostra filiale americana», rac-
contava ieri Barbara Colombo, presi-
dente di Ucimu (macchine utensili)
e ad della Ficep, che da Varese ven-
denegli Usa impianti e presse per la
lavorazione dell’acciaio. Oggi la Fi-
cep si scopre pill competitiva di un
anno fa, quando ’euro valeval,2 dol-
lari: «Stiamo adeguando la conver-
sione dei nostri prodotti da euro in
dollari: possiamo offrire uno sconto
ai nostri clienti americani». Cosi ha
un’arma in pit nella lotta per con-
quistare quote di mercato, rispetto
a un competitor locale. Chi pud fare
lo stesso? «Gli altri settori che espor-
tano negli Usa sono alimentare, far-
maceutico, auto e moto e sistema

Facilitato I'export del
settore manifatturiero
Soffronoi settori che
importano materie
prime dagli Usa

moda», spiega Alessandra Lanza, se-
nior partner di Prometeia. «Ci sono
singoli ambiti, poi, in cui gli Usa han-
1o un peso elevato, come treni, ae-
rei e navi o elettromedicali». In que-
sti comparti ¢’ un beneficio poten-
ziale. Cosl come per le imprese di
settori che competono, sui mercati
del resto del mondo, gomito a gomi-
to con le aziende Usa. «Gli america-
ni sono forti in agricoltura, prodotti
petroliferi e coke, elettromedicali e
meccanica di precisione, intermedi
chimici, farmaceutica», dettaglial’e-
conomista. Esclusi il petrolio ela chi-
mica, negli altri casi «le imprese ita-
liane possono rubare quote di mer-
cato» alle aziende a stelle e strisce.
Ma visto che parliamo di valuta,
c¢’é un’altra faccia della medaglia.
Quando la propria divisa perde for-
za, al vantaggio sull’export fa da con-
traltare I'aggravio sulle importazio-
ni. Peraltro, questa volta il fattore
cambio «si inserisce in un contesto
complicato dai rincari delle commo-
dity, energetiche ma non solo, che
stanno mettendo sotto pressione le
filiere da molti mesi», ragionano gli
economisti del Centro studi Confin-
dustria. E il dollaro forte va ad ali-
mentare questa sofferenza. A paga-
re il conto sono gli energivori, visto
che le quotazioni dell’energia sono
in dollari. «Ma i rincari riguardano
tutte le commodity, da quelle agri-
cole ai chip passando per acciaio e
alluminio». Se ne accorgono gli ope-
ratori «di ceramica e vetro, dei mate-
riali da costruzione, come il cemen-
to», esemplificano dal Csc. Lo sanno
bene in Federbeton, la Confindu-
stria dei produttori di cemento: «Al-
le incognite generate dalla crisi
energetica si aggiunge la debolezza
dell’euro che influisce sui prezzi di
materie prime fondamentali come il
pet-coke di petrolio, il combustibile
per produrre il cemento», evidenzia-

no. Viene dal continente america-
no, si paga in dollari «e gia registra-
va prezzi piti che triplicati nei primi
mesi del 2022 sul 2020». Ora 'euro

debole «influisce in maniera ulte-
riormente inflattiva sul costo, sui no-
li marittimi di trasporto e danneg-
gia la competitivita del settore».
Difficile fare un bilancio comples-
sivo. Con filiere globali, € poi raro
che un prodotto sia interamente
“realizzato in euro”. «I nostri banca-
li hanno un sistema per tagliarelala-
miera con generatori al plasma. E le
torce al plasma le importiamo dagli
Usa: anche noi, su quel componen-
te, abbiamo rincari» spiega ancora
Colombo. Invece per il manifatturie-
ro, «che € un esportatore netto, si
pud stimare un impatto complessi-
vamente positivo», rimarcano dal
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i due effetti a proprio vantaggio. Ca-
pacita che cresce con la qualita dei
prodotti. «Le aziende ad elevato con-
tenuto tecnologico o che si caratte-
rizzano per un intrinseco valore dei
beni, come moda e arredo di alta
gamma, riescono ad assorbire me-
glio i costi crescenti e ad aumentare
i volumi di export preservando i
margini», dice Lanza. «Le imprese a
valle delle filiere, poi, faticano pit di
quelle a monte nello scaricare i rin-
cari sui listini», aggiungono dal Csc.
La pura competizione sul prezzo &
unretaggio del passato: senza quali-
ta, la medaglia rischia di rovesciarsi
dalla parte sbagliata.ewrrosuzone riservara

Economia
o =

Imprese, chi vince ¢ chi
con la parita tra curo ¢
g [

Superficie 47 %

ARTICOLO NON CEDIBILE AD ALTRI AD USO ESCLUSIVO DEL CLIENTE CHE LO RICEVE - 1948 - L.1956 - T.1622



la Repubblica

14-LUG-2022 Quotidiano - Dir. Resp.: Maurizio Molinari

dapag. 22/ foglio2/2 Tiratura: 153636 Diffusione: 134713 Lettori: 1485000 (0001948)

] DATA STAMPA

www.datastampa.it

Interscambio Usa-Italia (valori in milioni di dollari)
. Saldo Usa . Export verso I'ltalia . Import dall'ltalia
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Meccanica

Laprima voce di import negli Usa
dall'ltalia e la meccanica: 15
miliardi di dollari nel 2021, in
valore. Pesa per quasi un quarto
del totale di 61 miliardi di export di
prodottiitaliani verso gli Stati Uniti

12,1

Moda e accessori

Alsecondo posto figura il settore
della moda e degli accessori, che
vale il 19,8% del totale dell'export
italiano verso gli Stati Uniti, per
un controvalore di oltre 12
miliardidi dollari

Chimica e pharma

Secondoidatilce, al terzo posto
cisono le vendite di chimicae
farmaceutica con 7,6 miliardi di
dollari, in calo negli ultimi anni.
Seguono agroalimentari e
bevande, e mezzi di trasporto
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