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LOSTUDIODICONSOBE NORMALE DI PISA

Eftetto lockdown
In Borsa aumentano
i piccoli investitori

Piu scambi grazie
a smart working
piattaforme online
e meno spese
in benzina e ristoranti

Nei mesi del Covid
185 mila italiani
hanno sperimentato
il trading online,
senza piu smettere

Scende 'eta media
di Giovanni Pons

MILANO - Dopo il Covid niente sa-
ra pitl come prima, soprattutto nel
trading online. Le restrizioni adot-
tate durante la pandemia, infatti,
hanno determinato modifiche
strutturali nei comportamenti dei
risparmiatori che in Italia compra-
no e vendono azioni in Borsa. Non
sitratta solo di sensazioni, ma di ri-
levazioni scientifiche portate alla
luce da uno studio congiunto di ri-
cercatori della Consob e della
Scuola Normale Superiore di Pisa.
Irisultati principali sono i seguen-
ti. Durante il lockdown si & regi-
strata innanzitutto una maggiore
attivitd di negoziazione da parte

di piccoli singoli operatori, che da
veri “contrarian” hanno approfit-
tato del crollo delle quotazioni per
accumulare titoli nei propri porta-
fogli. I1 dato piu eclatante & che
nel lasso di tempo dall’8 marzo al
18 maggio 2020 (il primo lockdo-
wn), hanno fatto il loro ingresso
nella Borsa italiana circa 185 mila
nuovi piccoli trader, mai visti pri-
ma sul mercato. Lo studio di que-
sta nuova popolazione di trader
online mostra caratteristiche pe-
culiari: sono piu giovani, in media
50 enni invece che 59 enni, piti ma-
schi che femmine. E soprattutto,
non se ne sono andati via alla fine
del lockdown, in gran parte sono
restati e hanno contribuito a innal-
zare la quota di risparmiatori atti-
vi in Borsa rispetto al totale. Deter-
minando dunque un cambiamen-
to strutturale destinato a protrarsi
nel tempo.

Questi risultati emergono da ri-
levazioni quantitative dei ricerca-
tori ispirate da un’impennata di
circa tre volte delle ricerche su
Google delle parole “Borsa di Mila-
no” e di singoli titoli come “Eni”.
Tendenza confermata dai volumi
di scambio, che a partire dalle due
settimane precedenti il lockdown
sisonoincrementatidai 300 milio-
nidi euro al miliardo e mezzo a set-
timana per il titolo Eni ma anche
per il complesso dei 286 titoli pre-
si in considerazione e trattati da

un universo di 2.253.707 investito-
ri. Un’analisi piti dettagliata per-
mette di affermare che durante il
periodo di lockdown 563.575 inve-
stitori singoli hanno operato alme-
no una volta e che di questi
184.987 non avevano mai scambia-
to nel periodo precedente al lock-
down, cioé dal primo gennaio
2019 all’8 marzo 2020.

E questoil popolonuovochesié
aggiunto, che opera da casa grazie
a una maggiore familiarita con le
piattaforme online, sfruttando le
pause dello smart working e i ri-
sparmi dovuti a meno consumi di
carburante, ristoranti, vacanze.

Sono anche smaliziati, nel senso
che 1'85% di loro porta a casa un
utile netto dalle proprie operazio-
ni. E il fatto che molti abbiano con-
tinuato a operare dopo il lockdo-
wn porta i ricercatori a conclude-
re «che I’evento straordinario del
Covid ha permanentemente modi-
ficato la composizione della popo-
lazione diinvestitori in titoli italia-
ni rendendo piti popolare 1a nego-
ziazione di titoli tra i risparmiato-
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