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Intervista al capo della Vigilanza Bce

Enria

“Strappi ai tassi € crescita

eccoirischi per le banche”

Il settore del credito Bisogna andare
italiano ha fatto avanti sull’Unione
progressi nella bancaria europea
pulizia dei bilanci con un sistema
e nella redditivita  di gestione di tutte
che hanno portato le crisi e di protezione
pii concentrazione del risparmio

diFrancesco Manacorda
MILANO — Le banche europee, prima
dellinvasione di Mosca in Ucraina
erano «inuna situazione molto
positivar». Ma ora sui lorobilanci
incombono due rischi: un
rallentamento dell’economia e
possibili turbolenze sui mercati
finanziari in caso dirialzi rapidi e
inattesi dei tassi diinteresse. Andrea
Enria éil presidente del Consiglio di
vigilanza della Banca centrale
europea. Oggi illustrera ai banchieri
italiani 1a delicata situazione in cui-
tra guerra e congiuntura - si muove
Ieconomia eiriflessi sul sistema
creditizio. Un sistema a cuiil
massimo esponente della vigilanza
europea chiede un supplemento di
prudenza, specieriguardo alla
rischiosita degli impieghi.

Dottor Enria, partiamo proprio
dalla congiuntura e dai suoiriflessi
sulle banche. Come sono cambiate
le cose damarzo?

«Lasituazione del settore bancario
all'inizio di quest’anno, prima
dell’aggressione russain Ucraina, era
molto positiva. C’eraun
riconoscimento generalizzato di
solidita patrimoniale, di progresso
nella pulizia dei bilanci e quindi nella
riduzione dei crediti deteriorati (Non
Performing Loans) e prospettive di
buonaredditivita, determinate
anche dauna prospettiva di
normalizzazione della politica
monetaria e diuscita da un lungo
periodo di tassi di interesse molto
bassi».

Poila guerra, le sanzioni contro la
Russia, le svalutazioni delle banche
europee sulleloro partecipazioniin
quel paese, il rallentamento
dell’economia...

«Le svalutazioni non sonoil
problema principale. Anchenel
peggiore dei casi, se lebanche
europee dovessero per ipotesi
azzerareilvalore delle loro
esposizioni, anchein derivati, verso
controparti in Russia, Ucraina e
Bielorussia, avrebbero ancora una
patrimonializzazione pienamente
sufficienterispetto a quantorichiesto
dalla vigilanza. Il grosso punto
interrogativonon ¢ tanto
Pesposizione diretta delle banche
verso quei paesi, maun
deterioramento delle prospettive di
crescita pittrilevante di quello che ci
si aspetta almomento.Ierila
Commissione ha pubblicatole sue
proiezioni macroeconomiche,
prevedendo un significativo
rallentamento della crescita del Pil
nellazona euro. Ma le previsioni
indicano ancorauna crescita del 2,7%
nel 2022 e superiore al 2% il prossimo
anno. Uno scenarioben diversod a
quello che avevamo all'inizio della
pandemia, con la prospettiva diuna
recessione senza precedenti
nell’Europa del dopoguerra».

Oggi leiincontrai banchieri
italiani. Qual & la situazione del
sistema a livello nazionale?
«Ilsettore bancario italiano ha fatto
progressi notevoli nella pulizia dei
bilanci ed & ora vicino alla media
europea nella qualita degli attivi.
Inoltre ha recuperato redditivita e
sta affrontando in maniera efficace
larifocalizzazione dei modelli di
business. Abbiamo visto pitl
concentrazioni bancarie che in altri
paesi, nonché lariorganizzazione del
credito cooperativo».

Intanto I’'inflazione spinge la Bce
verso unrialzo dei tassi, conil rischio

difrenarel’economia.
«Perlebanchela prospettiva diuna
normalizzazione dei tassi di interesse
eun elemento positivo. Aumentai
margini di interesse e dunque
incrementa la lororedditivita.
Ovviamente questa stessa dinamica
potrebbe avere anche effetti negativi
sulla qualiti del credito, poiché
alcuni debitori potrebbero trovare
pindifficile pagareil credito ottenuto.
Inoltre un rialzo dei tassi potrebbe
causare effettinegativianche sulle
valutazioni dei titoli a reddito fisso
detenutidalle banche. Tra gliistituti
ci saranno vincenti e perdenti, ma
Peffettomedio sul sistema sara tutto
sommato positivo».

Davvero P'inflazione nonrischia di
creare danni al’economiareale che
si trasmetteranno poi al sistema
bancario?

«Se guardiamo allo scenario dibase
diun’inflazione in crescita
significativanel 2022 e poiin
gradualeriduzione verso I'obiettivo
del 2% nel 2023 non lo vediamo
particolarmente dannoso perle
banche. Quello che rimane un
rischiorilevante, forse il secondo
rischio dopo uno scenario di
significativo calo della crescita o
addirittura di una recessione, € una
fase di elevata volatilita e significativi

Economia

Superficie 64 %
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einattesirialzi dei rendimenti sui
mercati finanziari. Questo potrebbe
avere un effetto negativo soprattutto
in quei segmenti di mercato ad alto
rischio, dove le valutazioni sisono
spinte troppoin alto e alcuni
operatori - specie non bancari -
hanno preso posizioni concentrate e
hannoignorato segnali di
deterioramento della qualita degli
attivi. Un esempio & il mercato dei
“leveraged loans”, cioé dei prestitiad
altaleva finanziaria».

Uno scenario che vispinge a
chiedere maggiore prudenza agli
istituti europei?

«Gia da tempo abbiamo chiesto alle
banche di adottare strategie piui
prudenti in questi mercati, conun
risk management pitirobustoe
sistemi di limiti alle esposizioni, ma
le nostre indicazioni finora non
hanno avutoil seguito che ci
saremmo aspettati. Rimaniamo
preoccupati che questo possa essere
un elemento di rischio nei prossimi
mesi. Dall'inizio del 2018 a oggile
esposizioni conun’altaleva
finanziaria sono aumentate da circa
300 miliardi a 500 miliardi di euro,

una crescita del 66%, spessoanche
conbasse protezioni contrattuali
che a parita di altre condizioni
aumentanoirischi perle banche».

Ei rischi di problemi per
Peconomiareale, comesi
rifletteranno svi bilanci bancari?
«Abbiamo chiesto alle banche di
rivedere le traiettorie patrimoniali
allaluce del nuovo quadro
macroeconomico, anche
considerando scenari avversi.
Inoltre stiamo guardando al
possibile aumento del rischio in
alcuni settori di attiviti economica
che possono soffrire di pit1

dall’aumento dei prezzi dell’energia
edi altre materie prime. Con il Covid
erano stati colpitiiservizi; orairischi

sono pitl concentrati nel
manifatturiero, ad alto utilizzo di

energia, e nellimmobiliare, che € piit

sensibile arialzi dei tassi di
interesse».

Sull’unione bancaria rimangono
le resistenze di alcuni paesi...
«Gli argomenti per un
completamento dell'unione
bancaria sono molto forti.
Dobbiamo muoverci verso un

sistema completo anche nellarete
di protezione: non solo vigilanza
europea, non sololarisoluzione
europea dellebanche piurilevanti,
ma anche un sistema di gestione
delle crisi di tutte lebanche e di
protezione dei depositi che sia
veramente europeo. Non mi aspetto
passi da gigante, ma I'importante &
che cisiano avanzamenti nella
gestione delle crisidelle banche di
media dimensione, secondoil
modello flessibile ed efficace
utilizzato con successo negli Stati
Uniti. L'unione serve anche a
favorirel'integrazione e le
operazioni transfrontaliere. Dopo la
Grande Crisi abbiamo visto un crollo
dell’attivita bancaria
transfrontaliera, le concentrazioni
del sistema bancario sono
insufficienti e stanno avvenendoin
prevalenza all'interno dei confini
nazionali. Lebanche non
considerano ancora l'unione
bancaria come il loro mercato
domestico; questo rappresenta un
problema perlefficienzaela
competitiviti del sistema. Da
ultimo, ne risentira ’economia
I‘eale». ©RIPRODUZIONE RISERVATA
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Economista Andrea Enria, 60 anni, & a capo della vigilanza Bce
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