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Le imprese: crescita zero nel 2023

Confindustria

Per il Centro studi pesano
icosti energetici: bolletta
salita a quota 110 miliardi

Il prossimo anno rallentano
consumi, occupazione,
investimenti ed export

Nelle previsioni di autunno del
centro studi di Confindustria il Pil
2022 si chiude in crescita del 3,4%,
grazieallasola crescitagia acquisita
alla fine del primo semestre, ma il
2023 sara caratterizzato dalla cre-
scita zero. Si rivelera decisivo lo
shock provocato dairincaridigas,
elettricith e petrolio. L'incidenzadei
costi energetici sulla produzione
spingelabollettaa nomiliardi. Ral-
lentano consumi, occupazione, in-
vestimenti ed export. Bankitalia e
Upb:lalottaall'inflazionesaralun-
g3, servononuove misure selettive.

Picchio, Trovatl —allepagg. 4¢5

La crescita sara a zero nel 2023,
pesano extra costi € caro energia

Confindustria. Per il Centro studi decisivo lo shock di gas, elettricita e petrolio. Lincidenza dei costi energetici
sulla produzione spinge la bolletta a 110 miliardi. Rallentano consumi, occupazione, export e investimenti

Nicoletta Picchio

Un Pil a zero per il 2023, con lo shock
energeticocheabbatteleprospettivedi
crescita. 11 2022 si chiude con un dato
moltosuperiore alle attese, conl'Italia
che ha fatto meglio di altri paesi euro-
pei, +3,4%, grazie allandamento positi-
vodimesipassati. Per'anno prossimo,
invece, «cCéunaforterevisionealribas-
$0,-1,6%, rispettoalle previsioni diapri-
le». EilCentrostudidi Confindustriaa
disegnarel’andamentodell’economia.
Stagnazione, quindi, con un trend in
negativonell'ultimotrimestredel 2022
eall'inizio del prossimo, conunrecupe-
ronel corsodel 2023.

Economia ferma ed inflazione re-
cordarrivataasettembreall’8,5%: nella
media l'indice dei prezzi 2022 si atte-
steraal7,5%perpoiscendereal 4,5%nel
2023.Motivoprincipale diquestosce-
narioél’andamentodell’energia:'im-
pennatadei prezzienergeticial consu-
MO, +44,5%annuo, é responsabile per
ilCscdicircalametadell’aumentoin-
flazionistico. Lastimadel Centrostudi,
direttodaAlessandroFontana,édiun
aumento di 110 miliardi di euro nella
mediadel 2022 deicostienergeticidelle
imprese rispetto ai valori pre pande-
mia, una cifra di 43 miliardi per il solo
manifatturiero. Il peso dei costi ener-
geticisul totalesale dal 4,69 al9,8% «li-
velli insostenibili», che causanounari-
duzione dei margini.

Lo scenario prende come prezzo

medio del gas 200 euroa MWh. Ma il
Cscha fatto due diverse ipotesi: se do-
vesseschizzarea33oeuroinmododu-
raturocisarebbe unimpattopeggiorati-
vosulPildiun-1,5%nel2022-2023;con
un tetto a 100 euro MWhi il Pil guada-
gnerebbe un +1,6% nel biennio.
«Un’emergenzanazionale, nonso-
lodell'industria», hadettoil direttore
generaledi Confindustria, Francesca
Mariotti. Anche perché gli effetti ne-
gatividello shockenergeticosiriper-
cuotonosututtal’economia. Se all'ini-
ziodiquest’anno c’erastataunaripre-
sadeiconsumi, haspiegato Fontana,
grazie all’extra risparmio e alla fine
delle misureanti Covid, in quest’ulti-
ma parte cisiaspettaun «significativo
indebolimento», perlaprudenzadelle
famiglie, per il peso dell'inflazione,
perilfattochel’extrarisparmiosicon-
centra tra i pit1 abbienti: dal 3,1% del
2022 sipassaal-0,1%del 2023(-3,0%
sottoilivellidel 2019).
Anchegliinvestimentidelleimprese
perdono slancio, dopo primi mesi so-
stenuti, spinti in particolare dalle co-
struzioni: dal10,29%del 2022 siscendeal
2,4%, anche a causa dell’aumento dei
tassidiinteresse,che hannoimpattosul
costo del credito. Un focus € sul Pnrr:
peroraéstatoattuatoneitempiprevi-
sti, ma molti investiment sono stati
rinviatial 2025-2026, conrischidiprez-
zipiualti, carenzadimateriali:nel 2022
sarannospesi1gmiliardi,invece di29.4
enel202340,9miliardi, 2,4 inmenodi

quanto previsto nel Def. Alla fine di
quest'annoeduranteil prossimofrene-
ral'export, per larestrizione della do-
mandamondiale, dopouninizioanno
superiore alle attese: si passa dal 10,3
del2022al +1,8del 2023.

Per l'occupazione I'andamento &
analogo: nellaprimametadel 2022 ¢
cresciutaadunritmo superiore al pil,
4,3, (in termini di Ula) ma l'attesa ¢
cheladinamicasianegativatral'au-
tunno e I'inverno, sulla scia del pil,
anche se meno intensamente € con
piu ritardo. Nella seconda meta del
2023 éprevistaunaripresa del mer-
catodellavoro. Nellamediadel 2023
quindil'occupazione resterastabile,
-o1, mentrenel 2023 risaleil tasso di
disoccupazione, +8,7su8,1.

Per quantoriguardaicontipubblici
nonostante 'aumento della spesa per
interessidovutaal rialzodeitassiil de-
bito pubbliconel 2023 & migliore delle
attese, 3,5%; il debito & previsto al
145,5% del Pil, in calo di 4,7 punti, nel
2022, ma nel 2023 calera solo dello
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0,7%, pari a 144,9% per effetto della
mancatacrescita. Serve unapoliticadi
bilancio prudente, ammonisce il Csc,
ancheseil gettitofiscale potrebbe esse-
re superiore ai 10 miliardi, 0,5 puntidi
Pil, rispetto alle previsioni del Def.

1l governo ha gia stanziato 60 mi-
liardimaservonointerventistrutturali,
hadettoFontana. Peril direttore del Csc
occorreridurreiconsuminazionali, un
tetto Ue al prezzo del gas, riforme del
mercato elettrico e tagliare la dipen-
denza energetica italiana. Serve pii
Europa, hasottolineato Mariotti,con-
vinta che se ci fosse stata in Russia
un’economia diversificata, con una
maggiore presenza industriale, la si-
tuazionesarebbe potutaesserediversa
echedopolaguerrasidovrannorecu-
perare i rapporti commerciali.

43 miliard

LA BOLLETTA ENERGETICA
Labolletta energetica per le imprese
della sola manifatturanel 2022 &
cresciuta di 43 miliardi, parial 143% in
piu rispetto al periodo pre-Covid

Le strozzature dell’economia italiana

CONSUMI MINACCIATI DALL'INFLAZIONE

Famiglie, miliardi di euro, indici 2010=100, dati trimestrali
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I principali numeri di quest’anno e del prossimo

B 2022 B 2023

PIL CONSUMI

Pil piu alto del previsto Piu spesa dopo il Covid
Lacrescitaperil 2022 Soprattutto nel 2° trimestre
(+3,4%) & gia tutta acquisita del 2022 le famiglie sono

ed & molto superiore aquella tornate a spendere (+2,6%),
che si prevedeva sei mesi grazie al superamento delle
fa.Ladinamicaé stata misure anti-Covid, poi &
positiva soprattutto nella iniziato il calo

primametadell'anno

La crescita é zero Consumi restano piatti

Per il prossimo anno, invece, : Acausadiprezzialtie

c'¢ una forte revisione al | riduzione del potere

ribasso rispetto allo | d'acquisto nellaseconda

scenario di aprile (-1,6 metadel 2022 si

punti), che portaalla indebolisconoi consumiche

stagnazione in media poi sono previsti cherestino

d'anno piatti nel 2023 (-0,1%)

EXPORT OCCUPAZIONE INFLAZIONE
+10,3 +4,3 +7,5

Boom sopra aspettative Aumento superiore al Pil Impennata dei prezzi
Nella prima parte del 2022 la Nella prima meta del 2022 Ladinamica dei prezzi é salita
performance dell'export & stata I'occupazione in termini di rapidamente nel 2022,su valori
molto positiva e superiore alle ULA écresciutaaun che non sivedevano dagli anni
attese, nonostante gliaumenti ritmo superiore al Pil, spinta Ottanta. L'impennata dei prezzi
dei prezzilungo le filiere daunarisalita sia delle ore energetici al consumo (+44,5%
internazionali e le sanzioni per occupato, sia del annuo) é responsabile di circa
incrociate con la Russia numero di occupati metadi tale aumento

Domanda estera frena Troppo lenta larisalita Cala se prezzo gas fermo
Labrusca frenatadella | Ladinamica sull'occupazione L'aumento dei prezzisi ridurra
domandainternazionale diventa negativa tra l'autunno e parzialmente il prossimo anno
soprattutto nei principali ' Tlinverno. Nella seconda parte (per l'effetto meccanico di un
mercati di sbocco delle merci | del 2023, invece, & previstauna prezzo del gas ipotizzato fermo
italiane (Ue e Usa), ridurra | ripresaancheseinbasealla nell'orizzonte previsiva), ma
molto la crescita dell'export lenta risalita dell'economia. su valori ancora doppi rispetto

all'obiettivo della Bce

L B ' SHOCK ENERGIA PER LE IMPRESE
1 1 O m I | | : | r | Labolletta energetica per il sistema
produttivo nel 2022 & cresciuta di

110 miliardi, parial 127% in piu
rispetto al biennio 2018-2019
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2,47

INVESTIMENTIIN FRENATA

Le stime Cscindicano una crescita del
10,2% degliinvestimentinel 2022.1|
ritmo di espansione & perdin frenata
nel 2023, conun +2,4% in media d'anno

ADOBESTOCK

Imprese in difficolta.

Il governo ha gia stanziato 60 miliardi,
ma le imprese chiedono interventi
strutturali
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