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Bce: aziende vulnerabili in aumento
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La quota di imprese
vulnerabili @ aumentata
in misura maggiore
trale grandiimprese
rispetto alle Pmi

elevati nell'industria (11%), nelle co-
struzioni (10%) e nel commercio
(10%). Inoltre, la quota di imprese
vulnerabili & aumentata in misura
maggiore tra le grandi imprese ri-
spetto alle Pmi, anche se storicamen-

L’mdagme tele piccole e medie tendono aessere
piti fragili dal punto di vista finanzia-
rio.L’indagine evidenzia, inoltre, che

' laquota diimprese vulnerabilie cre-

Traiquattro grandi Paesi, sciuta pil tra le imprese giovani ri-

I'Italia e la Germania
registrano la quota pitalta

MILANO

L'Ttalia ela Germania sonoi Paesi del-
la zona euro con la quota pili alta di
aziende vulnerabili, il 9%. Il dato
emergedaun’indagine Bee che sotto-
linea come in entrambi i Paesi si sia
«osservato di recente un aumento
notevole di tale quota, che riflette
quella, relativamente elevata, delle
imprese industriali». Lo studio evi-
denzia che nel secondo e terzo trime-
stre del 2023 I'indice delle dichiara-
zionidi fallimento nel’Eurozonaha
superatoilivelli pre-pandemia, rag-
giungendo il livello pil elevato dal
2015, quando l'indicatore Ue & stato
reso disponibile per la prima volta.
«Poichéil fallimento ¢il procedimen-
tolegale avviatodopo che un’impresa
éstatadichiarata insolvente, le stati-
stiche sulle procedure fallimentari
rappresentano la punta dell’iceberg
delle imprese in difficolta finanzia-
ria», spiegala Bce.

Pitinello specifico, la quota di im-
prese vulnerabili € aumentata in tutti
i settori rispetto all’edizione prece-
dente dell’indagine, sebbene in mi-
suradiversa. Nel secondo e terzo tri-
mestre del 2023, € rimasta relativa-
mente bassa nel settore dei servizi
(6%), mentre ha raggiunto livelli pitt

spetto alle pili vecchie.

Secondo glieconomisti gli aumen-
ti della spesa per interessi sono im-
portanti per spiegare questa maggio-
re fragilita delle imprese: in media, un
incremento di 1 punto percentuale
degli interessi pagati (in rapporto ai
profitti)aumenta del12%la probabili-

tadidiventare vulnerabile. Le varia-
zioni di debito, fatturato o profitti
hanno un impatto molto minore.
Questo «suggerisce che gli aumenti
deitassidiinteresse, necessariperri-
durrelinflazione dalivellimoltoele-
vati, potrebberoincidere sull’attivita
economicaattraversoilloroimpatto
sulle imprese. Difatto, le imprese vul-
nerabili investono meno di quelle
non vulnerabili», spiega lo studio.
L’impatto ¢’e anche sui crediti dete-
riorati, che aumentano perleaziende
in difficolta. Seguendo I'evoluzione
delle imprese vulnerabili per quattro
trimestri, I'indagine mostra che la
quotadiquelle con crediti deteriorati
aumenta, arrivando fino al 13% un
anno dopo chel'impresaéstataiden-
tificatacome arischio. Nelle imprese
pitisolide, invece, gli Npl restano sta-
bili. «Questo risultato conferma che
lavulnerabilita grava pesantemente
sulla capacita di ripagare il servizio
del debito da parte delle imprese»,
concludono gli esperti.
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