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Patuelli; attenzione
a non rallentare il Pil
Contro l'inflazione

la strette non bastano

Il presidente Abi: il timore di nuovi default aziendali

Debito pubblico

La liquidita

Si sta muovendo il mercato
della liquidita che per 10 anni
é stato a bassissimo prezzo

e abbondantissimo

di Andrea Rinaldi

«Attenzione alla crescita,
ma anche attenzione a tutte le
misure, da parte di tutte le isti-
tuzioni, che possano toccare
organismi cosi nodali e sensi-
bili come le banche». 1l rialzo
dei tassi, 'ennesimo, per il
presidente dell’Abi Antonio
Patuelli significa mettere ma-
no a un ingranaggio comples-
so come quello di un orologio.
Oggi piu che ai «occorre
monitorare la liquidita pro-
spettica degli istituti di credito
oltre che la loro sostenibilita
patrimoniale».

Presidente, i primi effetti
della decisione Bee li abbiamo
gia visti sui mercati.

.- «In tutta Europa i titoli ban-
cari sono calati come sempre
avviene quando alzano i tassi.
Mi aspetto anche delle ulterio-
ri minusvalenze sui portafogli
titoli che le banche devono de-
tenere a garanzia della liquidi-
ta. E la loro conseguenza por-
tera un indebolimento degli
indici patrimoniali e quindi la
necessita di accantonare utili a
riserva per rafforzarli anche in
previsione della vicina entrata
in vigore di Basilea III plus»

Lagarde dice «Il caro mutui
non ¢ colpa nostra».

«E una catena di cause ed
effetti. La causa é I'inflazione,
le sue conseguenze le politi-
che monetarie delle banche

centrali da cui derivano le
strette di liquidita e gli au-
menti dei tassi variabili in Ita-
lia (il 63% dei mutui sono a tas-
so fisso). L'ultima stretta mo-
netaria si assomma a quella di
ottobre, che ha fatto impenna-
re dal 23 novembre il costo dei
finanziamenti di liquidita T1-
tro dell’Eurotower agli istituti
di credito e la gran parte delle
Tltro scadra a giugno».

Si scatenera una corsa trale
banche per reperire risorse
per i finanziamenti?

«Si sta muovendo-il merca-
to della liquidita che perio an-
ni € stato a bassissimo prezzo
e abbondantissimo. La stretta
monetaria restringe la liquidi-
ta e ora i suoi indici sono di
nuovo importanti, come quel-
li patrimoniali che nel decen-
nio scorso hanno evidenziato
le crisi bancarie italiane. Pia
credito si eroga, pili si habiso-
gno di liquidita; la Bece I'ha ri-
dotta e ora le banche aumen-
tano la concorrenza tra loro
per reperirla: il bacino pero é
stretto e si intravede il credit
crunch».

L’ultimo bollettino Bee dice
che il credito si contrae per

una banca su quattro e che il
trend aumentera.

«Certo. Le strette monetarie
delle banche centrali sono fi-
nalizzate proprio a stringere la
liquidita e a ridurre I'inflazio-
ne con anche la riduzione dei
prestiti. Ma le politiche mone-
tarie da sole non bastano a
battere I'inflazione. Sul “cdro

Sul caro prezzi incidono anche
altre politiche, come quella della
limitazione del debito pubblico,
problema cronico dell' Ttalia

prezzi” incidono anche altre
politiche, come quella della li-
mitazione del debito pubbli-
co, uno dei problemi cronici
dell'Ttaliax».

11 debito pubblico italiano,

pari a 2.980 miliardi di dolla-
ri, con Faggravio degli inte-
ressi schizzera a 3.300 nel
2025.
«l problema é che il passa-
to ventennio di tassi bassissi-
mi, che l'euro ha garantito an-
che all'ltalia, invece che essere
usato per bloccare la crescita
del debito pubblico abbatten-
do i costi degli interessi, é sta-
to invece dissipato aumentan-
do ogni anno in cifra assoluta
il debito pubblico. Gli interes-
si su questo rosso si pagano su
cifre assolute non su percen-
tuali riferite al Pil».

La trasmissione del costo
dei finanziamenti deve pero
ancora scaricarsi del tutto su
imprese e famiglie.

«La trasmissione la vedre-
mo nei prossimi mesi ed & im-
portante il recente dossier del
Centrd Studi di Confindustria:
evidenzia che i default delle
aziende si sviluppano non
tanto immediatamente quan-
do vengono alzati i tassi, ma
dopo qualche mese, quindi
sono molto preoccupato. I fal-
limenti delle aziende portano
poi il deterioramento dei cre-
diti bancari, una crescita di
Npl che abbiamo visto gia nei
due mesi passati. Di qui il bi-
sogno di ulteriori accantona-
menti di utili a riserva patri-
moniale».
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Al vertice
Antonio
Patuelli &l
presidente
dell'Abi,
I'associazione
delle banche e
degli
intermediari
finanziari
italiani
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