CORRIERE DELLA SERA

Quotidiano - Dir. Resp.: Luciano Fontana
Tiratura: 245571 Diffusione: 256599 L ettori: 1710000 (0001948)

‘Gas in calo del 60% da agosto
Possibile frenata delle bollette

Dopo aver loccato 1350 euro 1 prezzi sono scesi sotto quota 130. Inuovi criteri Arera
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di Federico Fubini

1l prezzo del gas é ancora
molto alto, circa sette volte so-
pra i livelli di prima della pri-
mavera 2021 e fino al 40% so-
pra le quotazioni prevalenti
nei primi tre mesi di guerra.
Eppure qualcosa, per ora, sta
cambiando. Gli indici sono
scesi in maniera sistematica
dopo le impennate estive e
viaggiano ormai di oltre il 60%
al di sotto dei picchi speculati-
vi di agosto. E in questa fase, a
differenza di settembre, la
quotazione del Ttf (Title Tran-
sfer Facility, la piattaforma eu-
ropea di Amsterdam sulla ma-
teria prima) si sta consolidan-
do ben al di sotto dei duecento
euro a megawattora.

Ieri il Ttf sui prezzi «spot»
(quelli del momento) ha chiu-
so in calo di un ulteriore 4,4% a
135 euro a megawattora, di un
quarto meno caro rispetto a un
mese fa. Gli ultimi scambi sui
futures con scadenza fra un
mese sono ancora pilt bassi,
anche se poi risalgono per le
scadenze dei mesi successivi
su livelli comunque molto in-
feriori a quelli del periodo fra
luglio e settembre. Per ora
dunque i relativi cali del costo
del gas all'ingrosso sembrano
in parte consolidati. A questo
punto, sempre che non ci sia
un’improvvisa scossa rialzista
del mercato nelle prossime
due settimane, questi sviluppi
potrebbero portare una prima
inversione di tendenza anche
per le famiglie e le imprese.

A inizio novembre I'Arera,
I'Autorita per 'energia, rivedra
il quadro delle tariffe del con-
sumo al dettaglio sulla base
dell’evoluzione dei prezzi
«spot» di ottobre. E per la pri-
ma volta da tempo I'Autorita
potrebbe essere in grado di fis-
sare tariffe in calo rispetto ai

mesi precedenti, a valere dal-
I'inizio di novembre. A patto,
naturalmente, che i prossimi
dieci giorni non segnino rialzi
molto pronunciati.

Se lo scenario pili favorevole
dovesse concretizzarsi, come
al momento sembra probabi-
le, ne uscirebbe premiata la re-
cente scelta della stessa autori-
ta di cambiare il calendario di
fissazione delle tariffe del gas.
In luglio I'Arera aveva deciso di
abbandonare gli aggiustamen-
ti trimestrali e renderli piu fre-
quenti — ogni mese — anche
nell'idea di non far durare a
lungo nelle bollette gli effetti
delle oscillazioni speculative.

In attesa delle decisioni del-
I’Autorita a inizio novembre, le
certezze per ora sono almeno
due. La prima é che sono al-
I'opera alcune forze fonda-
mentali sul mercato le quali,
almeno nel breve termine,
stanno facendo scendere parte
della febbre speculativa e di
prezzo. Ma la seconda certezza
¢ che la'crisi dell'energia non
sta finendo e prendera molto
probabilmente forme nuove,
al piu tardi, tra qualche mese.

Alberto Clo, economista
dell'energia, ex ministro del-
I'Industria ed ex consigliere di
Eni e Snam, trova che la stessa
continuita del calo dei prezzi
del gas negli ultimi cinquanta
giorni contenga un messag-
gio. «La gradualita del proces-
so in corso segnala la serieta
delle cause», dice. Fra queste,
secondo Clo, sono due a domi-
nare esercitando una pressio-
ne ribassista e la prima di esse
é senz'altro la recessione indu-
striale. Nell'area euro l'indice
Pmi del settore manifatturie-
ro, che misura la fiducia degli
operatori, viaggia da luglio
sotto al livello che separa cre-
scita da arretramento dell’atti-
vitad. Le imprese consumano
sempre meno gas naturale
semplicemente perché stanno
rallentando la produzione e la
domanda in calo raffredda in

parte i prezzi. Il prezzo al Psv, il
Punto di scambio virtuale del-
le quantita in Italia, & precipi-
tato dai 315 euro a megawatto-
ra a fine agosto attorno ai 70
euro di questa settimana.

Cé poi l'effetto degli stoc-
caggi, ricorda Clo: le grandi
economie europee hanno
smesso di offrire qualunque
prezzo, pur di garantire l'accu-
mulo delle riserve per l'inver-
no. Secondo Simone Taglia-
pietra del think tank Bruegel,
incide sui ribassi e placa la
speculazione anche l'aspettati-
va sul mercato di un accordo
europeo che limiti i picchi del-
le quotazioni. Gia solo il dibat-
tito aperto sul tetto al prezzo
sta sedando il mercato. Peral-
tro al vertice europeo di giove-
di e venerdi prossimi si parlera
anche della proposta di un
fondo comune per la crisi del
gas, benché un’intesa non
sembri vicina.

Di certo la crisi dell'energia
non é finita: prendera solo
nuove forme. «Nel 2023 vedre-
mo una competizione al rialzo
per le forniture di gas liquefat-
to fra Paesi europei e le grandi
economie asiatiche». A quel
punto, inevitabilmente, rie-
mergeranno le tensioni sui
prezzi e le quantita disponibili
di materia prima.
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